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§ 64 Utokning av rambeloppet for kommunens MTN-
program

Dnr: KS 15/32

Sammanfattning av drendet

Kommunfullm#ktige beslutade den 26 april 1999 att kommunen ska ha ett eget obligations-
program, ett s& kallat MTN-program, f6r kommunens langfristiga upplaning hos andra langivare
in traditionella banker. Kommunen har i nirtid flera 1&n utanf6r programmet som forvaller och
behoéver refinansieras. Kommunstyrelsens kontor foreslar dérfor att programmet ska uttkas frén
5 miljarder kronor till 8 miljarder kronor samt kompletteras med ytterligare ett emissionsinstitut,
Den Norske Bank (DnB Nor). En utékning av programmet skapar forutséttningar for att kom-
munen i 4n hdgre grad kan refinansiera sig i den kostnadseffektivare obligationsmarknaden.

Beslutsunderlag
Kommunstyrelsens kontors tjénsteskrivelse den 5 mars 2015

Kommunstyrelsens forslag till kommunfullméktige
1. Ramen for kommunens MTN-program ut6kas frén 5 miljarder kronor till 8 miljarder kronor.

2. Gruppen av emissionsinstitut kompletteras med Den Norske Bank.

Beslutet skickas till
Akten
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kontor

gunnar.sodervist@sodertalje.se

Kommunstyrelsen

Utokning av rambeloppet for kommunens obligationsprogram (MTN-
program)
Dnr KS 15/32

Sammanfattning av drendet

Kommunfullmiktige beslutade 26 april 1999 (dor KS 99/138) att kommunen ska ha ett
eget obligationsprogram, ett si kallat MTN-program, for kommunens 1&ngfristiga
upplaning hos andra langivare &n traditionella banker. Kommunen har i nértid flera 1an
utanfor programmet som fSrfaller och behtver refinansieras. Kommunstyrelsens kontor
foreslar darfor att programmet skall utokas fran 5 000 mnkr till 8 000 mnkr samt
kompletteras med ytterligare ett emissionsinstitut, Den Norske Bank (DnB Nor). En
utékning av programmet skapar férutséttningar fér att kommunen i &n hogre grad kan
refinansiera sig i den kostnadseffektivare obligationsmarknaden.

Beslutsunderlag
Kommunstyrelsens kontors tjansteskrivelse den 5 mars 2015

Arendet

Kommunfullmiktige beslutade 26 april 1999 att kommunen ska ha ett eget MTN-program,
med ett rambelopp om 2 000 mnkr, for kommunens léngfristiga uppléning hos andra
langivare &n traditionella banker. Rambeloppet har dérefter utokats vid tva tillféllen, till

3 000 mnkr 15 december 2003 (dnr KS 03/382) och till dagens rambelopp om 5 000 mnkr
4 april 2008 (dnr KS08/62). Lan i ett MTN-program upptas genom utgivande av 16pande
skuldebrev i form av obligationer. For nérvarande (2015-02-28) har kommunen utnyttjat 4
519 mnkr av programmet genom sex emissionsinstitut. Dértill finansierar sig kommunen
dven genom annan obligationsuppléning, med laneprogram for kortfristig finansiering samt
med traditionella banklén. Ca 5 800 mnkr av denna finansiering forfaller inom en
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tredrsperiod. Syftet med att hja ram beloppet for MTN-programmet ér visentligen att
minska refinansieringsrisken. Kommande forfall kommer att refinansieras med MTN-
programmet om detta vid de aktuella refinansieringstillfillena anses vara det mest
kostnadseffektiva refinansieringsalternativet. Med ett sjunde emissionsinstitut breddas
investerarbasen ytterligare och sammantaget mdjliggdr en bredare investerarbas ligre
finanseringskostnader. Stérre volymer av kommunens obligationer skapar dessutom en
hogre likviditet i den sa kallade andrahandsmarknaden vilket #r gynnsamt for prisbilden av
kommunens obligationer. I samband med ut6kningen kommer dessutom
programdokumentationen att uppdateras i tillampliga delar.

Ekonomiska konsekvenser och finansiering

Uppdateringen méjliggér i forlangningen en mer kostnadseffektiv uppléning, och &r i sig ej
behiftad med kostnader. Utskningen av rambeloppet medfor i sig inte en Skning av
kommunens laneskuld.

Kommunstyrelsens kontors forslag till kommunstyrelsen
Kontorets forslag till kommunfullmiktiges beslut tillstyrks

Kommunstyrelsens kontors férslag till kommunfullméktige
Ramen f6r kommunens MTN-program utékas frén 5 000 mnkr till 8 000 mnkr
Gruppen av emissionsinstitut kompletteras med Den Norske Bank

Martis Arfdfé;ré Camﬂla Broo
Stadsdirektdr Ekonomi- och finansdirektor
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